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Weiter im Vorwartsgang

Die Anlagemarkte haben sich im Berichtsjahr von ihrer besten Seite gezeigt. Weder die Unsicherheiten im Nahen Osten noch
die Gefahr einer weiteren Eskalation im Russlandkonflikt konnten den Anlegern ihre Laune verderben. Die zu Jahresbeginn
erwartete Rezession in den USA trat auch im vergangenen Jahr nicht ein. Dank einem starken Konsum erwies sich die
Wirtschaft als sehr robust. Die Prasidentschaftswahlen und die Aussicht auf tiefere Steuern taten das lhrige, um die Markte
positiv zu beeinflussen. Im Gegensatz dazu schwachelte die Wirtschaft in Europa. Insbesondere die Konjunktur-Lokomotive
Deutschland bekundete ihre liebe Mihe. Zusatzlich waren sich die Politiker in unserem Nachbarland derart uneinig, dass
vorgezogene Neuwahlen durchgefiihrt wurden. Aufgrund der wieder riickldufigen Zinsen entwickelten sich die Markte
positiv, jedoch mit unterschiedlicher Dynamik. Vom zentralen Thema Digitalisierung und dem Einsatz von kiinstlicher
Intelligenz konnten vor allem die technologielastigen Borsen profitieren. Unternehmen wie Nvidia beeindruckten die Anleger
mit starken Ergebnissen. Die boomende Nachfrage nach Computerchips machte Kiinstliche Intelligenz zum Topthema und
katapultierte die Aktienmarkte nach oben. Der Start einer neuen technologischen Revolution — die héhere Produktivitat und
Gewinnwachstum verspricht — liess die Aktienkurse kraftig ansteigen. Der einheimische Markt konnte aufgrund seiner
konservativen Zusammensetzung diesem Trend nicht folgen. Der Schweizer Franken wertete sich gegentiber dem US-Dollar
deutlich ab, da die Nationalbank die Zinsen rascher und deutlicher senkte als die USA. Die hohe Absicherungsquote bei den
Fremdwahrungen hat sich im Berichtsjahr nicht ausbezahlt.

Der Asga Vorsorgestiftung halt an der gewahlten Anlagestrategie fest, ganz gleich, ob einzelne Markte kurzfristig eine hohere
Performance erzielen wiirden. Mit dieser auf Stetigkeit ausgelegten Anlagestrategie ist es auch im Berichtsjahr gelungen, eine
Performance zu erzielen, welche sich sehen lassen kann. Die Asga Vorsorgestiftung erzielte mit ihrer Anlagestrategie eine
Gesamtperformance von 6,81 %.

Wie im letzten Jahr vorintormiert, wurden die Vertragswerke mit eigenem Deckungsgrad in die Gruppenlosung ubertuhrt.
Erfreulicherweise konnten samtliche Vertragswerke (11 Stlick) mit 179 Versicherten in die Gruppenldsung eingebunden
werden. Das Volk hat sich im Berichtsjahr gegen die neuen Rahmenbedingungen in der beruflichen Vorsorge (BVG)
ausgesprochen. Vermutlich war die Vorlage zu komplex, um vom Stimmbdrger angenommen zu werden. Somit bleibt
vorldufig alles beim Alten und es ist unsicher, wann es zu einem niachsten politischen Vorstoss mit Anderungen fiir die
berufliche Vorsorge kommt. Solange keine Neuerungen eingeflihrt werden, gebihrt der individuellen Vorsorge ein hoher
Stellenwert.

Im 2024 haben sich weitere 20 Anschliisse flr einen Beitritt zur Asga Vorsorgestiftung entschieden. Sie tragen dazu bei, die
Stiftung auf ihrem Erfolgspfad zu halten und die Pensionierungen der Babyboomer-Generation zu kompensieren. Die
Vorsorgestiftung kann so nach 15-jahrigem Bestehen erstmals die Grenze von 200 Anschliissen tGberschreiten (205). Das
Nettowachstum von 13 Anschliissen ist dafiir besorgt, dass der Totalbestand auf 1'139 Versicherte (+61) ansteigt. Die Anzahl
der Neupensionierten ist liberproportional angewachsen. Von den 26 (Vorjahr 16) Pensionierten haben sich 24 fiir einen
Kapitalbezug entschieden. Gerade einmal zwei davon haben sich fiir eine lebenslange Rente ausgesprochen.

Die Verzinsung der Guthaben wird jeweils an der letzten Stiftungsratssitzung festgelegt. Diese fand im vergangenen Jahr
bereits Mitte November statt. Aufgrund der Performance-Zahlen war fir den Stiftungsrat die Ausgangslage sehr erfreulich
und man konnte wiederum eine Mehrverzinsung gewahren. Der Stiftungsrat hat sich fiir eine Verzinsung von 3 %
ausgesprochen. Er mochte damit ein Zeichen setzen, die Versicherten im grosstmdglichen Umfang vom Erfolg partizipieren zu
lassen. Damit bekennt sich die Asga Vorsorgestiftung zu langfristig hoheren Vorsorgeguthaben und zu soliden Altersrenten.

Der Stiftungsrat hat beschlossen, im Zuge der Abkehr von Negativzinsen, den technischen Zins per 31.12.2024 auf 1,75 % zu
erhohen (+0,25 %).

Die Vorsorgestiftung mdchte auch fur zukiinftige Rentenbeziehende attraktiv sein. Sie bietet fiir Kadermitarbeitende
weiterhin einen Rentenbezug an. Der Umwandlungssatz wird gemadss der friiher kommunizierten Reduktion im 2025 mit
Referenzalter 65 auf 5,05 % festgesetzt.

Der hervorragende Bérsenmonat Dezember hat dazu beigetragen, dass der Deckungsgrad auch nach der Verzinsung bei
stolzen 112,14 % zu liegen kommt. Dieses Sicherheitspolster erlaubt es uns, fur ein weiteres herausforderndes Jahr bereit zu
sein. Dass die Borse keine Einbahnstrasse darstellt, versteht sich von selbst. Mit der Umsetzung unserer Strategie setzen wir
alles daran, um fir unsere Versicherten eine marktkonforme Rendite zu erzielen und damit einen wesentlichen Beitrag zu
deren Altersvorsorge zu leisten.



Bilanz

mit Vorjahresvergleich (in CHF) Anhang 31.12.2024 31.12.2023
Aktiven
Vermoégensanlagen 6.3 185'744'615.49 162'638'758.34
Ubriges Vermogen 7.2 1'681'295.54 1'562'659.47
Forderungen gegeniber Arbeitgebern 1'680'751.75 1'562'257.40
Ubrige Forderungen / Vermégen 543.79 402.07
Total Aktiven 187'425'911.03 164'201'417.81
Passiven
Verbindlichkeiten 7.3 6'961'866.00 5'348'578.11
Freizligigkeitsleistungen und Renten 5'200'014.70 5'189'159.06
Andere Verbindlichkeiten 1'761'851.30 159'419.05
Passive Rechnungsabgrenzung 7.4 235'450.10 282'927.55
Arbeitgeberbeitragsreserven 6.5 1'738'958.91 1'549'105.79
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen 159'079'207.32 145'342'479.77
Vorsorgekapital Aktive Versicherte 5.2 140'485'211.37 125'977'261.58
Vorsorgekapital Rentner 5.4 14'822'631.67 15'803'751.16
Technische Riickstellungen 5.5 3'771'364.28 3'561'467.03
Wertschwankungsreserve Einzellésungen 6.2 0.00 641'830.01
Wertschwankungsreserve Gruppenlosung 6.2 19'309'992.73 10'860'196.89
Freie Mittel Einzell6sungen 0.00 75'863.72
Freie Mittel Gruppenlésung (Anschliisse) 100'435.97 100'435.97

Total Passiven

187'425'911.03

164'201'417.81
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Betriebsrechnung

vom 01.01. bis 31.12.

mit Vorjahresvergleich (in CHF) Anhang 2024 2023
Ordentliche und Uibrige Beitrage und Einlagen 20'485'675.87 20'103'468.55
Beitrage Arbeitnehmer 7.1 4'240'508.65 4'037'651.40
Beitrdage Arbeitgeber 7.1 8'542'640.55 7'963'666.35
Entnahme aus Arbeitgeberbeitragsreserve zur . .
Beitragsfinanzierung -419'798.99 -301'325.75
Einmaleinlagen und Einkaufssummen 5.2 7'513'523.35 8'335'928.00
Einlagen in Arbeitgeberbeitragsreserven 608'802.31 67'548.55
Eintrittsleistungen 7'328'025.28 14'310'786.40
Freizligigkeitseinlagen 5.2 7'328'025.28 14'218'824.85
Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestinden 0.00 91'961.55
Wertschwankungsreserven 0.00 72'333.00
Freie Mittel Anschliisse 0.00 19'628.55
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 27'813'701.15 34'414'254.95
Reglementarische Leistungen -6'041'528.78 -3'959'268.75
Altersrenten -753'584.95 -729'591.85
Hinterlassenenrenten -33'304.20 -33'304.20
Invalidenrenten -82'414.90 -109'596.80
Kapitalleistungen bei Pensionierung -4'306'842.28 -3'080'679.65
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat -103'571.10 -6'096.25
Verwendung freie Mittel -761'811.35 0.00
Austrittsleistungen -10'755'903.41 -5'872'747.10
Freizlgigkeitsleistungen bei Austritt 5.2 -10'453'862.01 -5'779'967.10
Vorbezlige WEF / Scheidungen 5.2 -302'041.40 -92'780.00
Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -16'797'432.19 -9'832'015.85

Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien, technische Riickstellungen,
Beitragsreserven und freie Mittel

-13'850'716.95

-26'260'647.50

Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapital

Aktive Versicherte 5.2 -10'874'208.09 -23'344'554.60
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapital Rentner 5.4 981'119.49 -873'423.07
Auflésung (+) / Bildung (-) technische Rickstellungen 5.5 -209'897.25 -333'018.38
Verzinsung des Sparkapitals 5.2 -3'633'741.70 -1'922'958.15
Auflésung (+) / Bildung (-) Arbeitgeberbeitragsreserven -189'853.12 232'935.25
Auflésung (+) / Bildung (-) freie Mittel Anschlisse 75'863.72 -19'628.55
Versicherungsaufwand -172'184.40 -158'232.21
Versicherungspramien Risikopramie -169'228.60 -155'719.80
Beitrage an Sicherheitsfonds -2'955.80 -2'512.41
Nettoergebnis aus dem Versicherungsteil -3'006'632.39 -1'836'640.61
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vom 01.01. bis 31.12.

mit Vorjahresvergleich (in CHF) Anhang 2024 2023
Nettoergebnis aus Vermogensanlage 11'078'264.52 6'821'641.64
Ergebnis aus Vermogensanlagen 6.3 12'047'912.76 7'767'560.38
Verwaltungsaufwand der Vermogensanlagen 6.3 -969'648.24 -945'918.74
Sonstiger Ertrag 4'040.00 4'140.00
Verwaltungsaufwand -267'706.30 -214'259.37
Allgemeine Verwaltung -123'391.00 -51'826.85
Makler- und Brokertatigkeit -93'061.90 -89'931.10
Revisionsstelle und Experte fiir berufliche Vorsorge -42'353.40 -64'599.57
Aufsichtsbehorden -8'900.00 -7'901.85
Ertrags- (+) / Aufwandiiberschuss (-) vor Bildung / Auflésung 7'807'965.83 4'774'881.66
Bildung / Auflésung Wertschwankungsreserve Einzelldsungen 641'830.01 -576'975.22
Bildung / Auflésung Wertschwankungsreserve Gruppenlésung -8'449'795.84 -4'197'906.44

Ertrags- (+) / Aufwandiiberschuss (-)

0.00

0.00
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Anhang zur Jahresrechnung

1 Grundlagen und Organisation

1.1 Rechtsform und Zweck

Die Asga Vorsorgestiftung bezweckt die Gberobligatorische Vorsorge fiir die Arbeitnehmer der angeschlossenen Arbeitgeber und
von Selbststandigerwerbenden sowie deren Hinterbliebenen gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Invaliditdt und Tod. Die
Asga Vorsorgestiftung verfolgt keine Gewinnabsichten.

1.2 Angabe der Urkunden und Reglemente

Errichtungsurkunde 3.Juni 2009
Stiftungsurkunde 31.Juli 2018
Organisationsreglement 31. Dezember 2024
Vorsorgereglement 1. Januar 2024
Anlagereglement 31. Dezember 2022
Teilliquidationsreglement 1. Januar 2015
Kostenreglement 1. Januar 2021
Reglement der Riickstellungen und Reserven 31. Dezember 2024
Reglement Uber die Wohneigentumsférderung 1. Januar 2024

1.3 Paritatisches Fiihrungsorgan / Zeichnungsberechtigung

Stiftungsrat Die Leitung der Asga Vorsorgestiftung obliegt dem Stiftungsrat, der aus mindestens vier Mitgliedern besteht und
gemass Art. 89a ZGB zusammengesetzt ist. Die Arbeitnehmervertreter werden von den Arbeitnehmervertretern der
Vorsorgekommissionen gewahlt. Die Arbeitgebervertreter werden von den Arbeitgebervertretern der Vorsorgekommissionen
gewahlt. Der Stiftungsrat konstituiert sich selbst. Er wahlt den Vorsitzenden der Geschaftsleitung mit der Vergabe des
Dienstleistungsvertrages. Der Stiftungsrat erldsst die notwendigen Richtlinien fir die Geschéaftsleitung im Organisationsreglement.
Der Stiftungsrat ist fur die Erledigung aller Geschéafte, welche nicht ausdriicklich der Geschaftsleitung oder den
Vorsorgekommissionen zugewiesen sind, zustandig.

Geschiftsleitung Die Stiftung kann natirliche oder juristische Personen mit der Geschéftsleitung beauftragen. Das
Auftragsverhaltnis wird mit einem Dienstleistungsvertrag geregelt. Die Geschéftsleitung vollzieht die Beschliisse des Stiftungsrates
und nimmt die anderen ihr Gbertragenen Rechtshandlungen vor.

Stiftungsrat

Bortolin Sergio Geschaftsflihrer Asga Pensionskasse, Stiftungsratsprasident
Lehmann Andreas Leiter Human Resources, acrevis Bank AG, St. Gallen®
Zillig Heinz Leiter Personal/Vorsorgeeinrichtung, Stutz AG, Hatswil*

! Arbeitnehmervertreter gemadss Art. 51 BVG

Der gesamte Stiftungsrat zeichnet kollektiv zu Zweien. 1 Stiftungsrat ist nach wie vor Vakant, siehe dazu auch Punkt 8.

1.4 Revisionsstelle, Experte, Aufsichtsbehorde
Revisionsstelle: PricewaterhouseCoopers AG, 9000 St. Gallen
Johann Sommer, dipl. Wirtschaftsprifer und dipl. Pensionskassenleiter (Leitender Revisor)

Experte fiir berufliche Vorsorge: c-alm AG, 9000 St. Gallen
Dr. Reto Leibundgut, Mandatsleiter, eidg. dipl. Pensionsversicherungsexperte

Aufsicht: Ostschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht, 9001 St. Gallen
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2 Mitgliedfirmen, Aktive Versicherte und Rentner

2.1 Angeschlossene Arbeitgeber 2024 2023
Angeschlossene Mitgliedfirmen per 01.01. 192 182
Zugange 20 21
Abgdnge -7 -11
Angeschlossene Mitgliedfirmen per 31.12. 205 192

2.2 Aktive Versicherte 2024 2023
Bestand am 01.01. 1'078 899
Eintritte 190 335
Austritte -102 -139
Todesfille -1 -1
Pensionierungen -26 -16
Bestand am 31.12. 1'139 1'078

2.3 Rentenbeziiger

Alters- Alters- IV- Partner-
2024 . Total
renten Kinderrenten renten renten
Bestand 01.01. 46 3 1 2 52
Zugang 2 0 0 0 2
Abgang 0 0 0 0 0
Bestand 31.12. 48 3 1 2 54
Alters- Alters- IV- Partner-
2023 | Aers Total
renten Kinderrenten renten renten
Bestand 01.01. 41 1 0 1 43
Zugang 5 2 1 1 9
Abgang 0 0 0 0 0
Bestand 31.12. 46 3 1 2 52

3 Art der Umsetzung des Zwecks

3.1 Erlauterung des Vorsorgeplans

Die Vorsorgeplane werden individuell mit der angeschlossenen Unternehmung/Arbeitgeber ausgearbeitet. Es handelt sich um
Beitragsprimat-Plane. Fir die Risiken Tod und Invaliditdt bestehen sowohl Beitrags- als auch Leistungsprimat-Plane. Grundlage flr
die Leistungs- und Beitragsbemessung sind der Anschlussvertrag und das Vorsorgereglement mit Anhang.

3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Beitrage werden von Arbeitgebern und Arbeitnehmern finanziert. Der Arbeitgeberanteil betragt mindestens 50 %. Die Beitrage
werden der Unternehmung quartalsweise, nachschissig in Rechnung gestellt.

3.3 Weitere Informationen zur Vorsorgetatigkeit

Gemadss Art. 36 BVG, Absatz 2 und gemadss Art. 33 Vorsorgereglement der Asga Vorsorgestiftung konnen die Alters-, Hinterlassenen:
und Invalidenrenten im Rahmen der finanziellen Moglichkeiten des Vorsorgewerkes der Preisentwicklung angepasst werden. Der
Stiftungsrat hat dartiber befunden, dass diese Gberobligatorischen Renten nicht an die Preisentwicklung angepasst werden.
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4 Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit

4.1 Bestdtigung lber die Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Jahresrechnung entspricht den Vorgaben von Swiss GAAP FER 26.

4.2 Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Buchfuihrungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den Vorschriften von Art. 47, 48 und 48a BVV2 sowie Swiss GAAP FER
26. Verbucht sind aktuelle bzw. tatsdchliche Werte per Bilanzstichtag:

- Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag

- Flussige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten: Nominalwert

- Wertschriften: Kurswert

- Abgrenzungen: Tatsachlicher Wert bzw. best mogliche Schatzung der Geschaftsleitung

- Vorsorgekapitalien: Werden vom Experten fir berufliche Vorsorge jahrlich nach anerkannten

Grundsatzen und auf allgemein zuganglichen Grundlagen ermittelt. Die
Bewertung der bilanzierten Betrage erfolgt auf den Bilanzstichtag per 31.
Dezember.

- Sollwert der Wertschwankungsreserve: Die Wertschwankungsreserven werden nach finanzmarkttheoretischen
Uberlegungen festgelegt und kdnnen von der Geschiftsleitung der
Stiftung jederzeit entsprechend den Risikofaktoren auf den
Finanzmarkten angepasst werden.
Mit dem jahrlichen Abschluss wird die Hohe der erforderlichen
Wertschwankungsreserven in Abhangigkeit von Art und Umfang der
Vermdogensanlagen neu berechnet und jeweils entsprechend diesen
Satzen angepasst.

4.3 Anderung von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung

In der Jahresrechnung 2024 wurden keine Anderungen von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung
vorgenommen.

5 Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad

5.1 Art der Risikodeckung, Riickversicherung

Die Asga Vorsorgestiftung hat fir die Versicherungsrisiken Tod und Invaliditat einen Stop-Loss Versicherungsvertrag abgeschlossen.
Bis zu dem im Versicherungsvertrag festgehaltenen Selbstbehalt tragt die Stiftung die Versicherungsrisiken autonom und fir dieses
Risiko bildet sie eine entsprechende Rickstellung fiir Schwankungen der Risiken Tod und Invaliditat.

5.2 Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals der aktiv Versicherten 2024 2023
Stand der Sparguthaben am 01.01. 125'977'261.58 100'709'748.83
Sparbeitrage Arbeitnehmer und Arbeitgeber 11'242'878.55 10'535'367.20
Freizligigkeitseinlagen 7'328'025.28 14'218'824.85
Einmaleinlagen und Einkaufssummen 7'513'523.35 8'335'928.00
Freiztgigkeitsleistungen bei Austritt -10'453'862.01 -5'779'967.10
Vorbeziige WEF/Scheidungen -302'041.40 -92'780.00
Auflosung infolge Pensionierung, Tod und Invaliditat -4'454'315.68 -3'872'818.35
Verzinsung des Sparkapitals Einzellésung 0.0% / 0.0% 0.00 0.00
Verzinsung des Sparkapitals Gruppenlosung 3.0% /2.0% 3'633'741.70 1'922'958.15
Total Vorsorgekapital Aktive Versicherte am 31.12. 140'485'211.37 125'977'261.58

Im Geschéftsjahr wurde, wie bereits im Vorjahr, keine Verzinsung der Einzellésungen vorgenommen, da diese im Jahr 2024
aufgel6st und in die Gruppenlosung integriert wurden.
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5.3 Summe der Altersguthaben nach BVG 2024 2023
Altersguthaben nach BVG 0.00 0.00
(Schattenrechnung fir die beitragsfreie Vorsorge)

BVG-Minimalzins, vom Bundesrat festgelegt 1.25% 1.00%

5.4 Entwicklung des Vorsorgekapitals fiir Rentner 2024 2023
Stand des Vorsorgekapitals am 01.01. 15'803'751.16 14'930'328.09
Einlagen Vorsorgekapital -77'881.57 1'422'773.69
Rentenzahlungen aus Vorsorgekapital -792'089.35 -762'896.05
Beitragsbefreiung Vorsorgekapital IV-Rentner -111'148.57 213'545.43
Total Vorsorgekapital Rentner 14'822'631.67 15'803'751.16

5.5 Zusammensetzung, Entwicklung und Erlduterung der technischen Riickstellungen

2024 2023
Rickstellungen fir den Umwandlungssatz 1'998'104.15 1'772'029.55
Rickstellungen fur Schwankungen der Risiken Tod und Invaliditat 1'773'260.13 1'789'437.48
Total technische Riickstellungen 3'771'364.28 3'561'467.03

2024 2023
Stand am 01.01. 1'772'029.55 1'587'691.50
Anpassung an Neuberechnung per 31.12. 226'074.60 184'338.05
Total Riickstellungen fiir den Umwandlungssatz 1'998'104.15 1'772'029.55

Im Juni 2021 hat der Stiftungsrat der ASGA Vorsorgestiftung eine schrittweise Reduktion der reglementarischen

Umwandlungssatze beschlossen. Im Vergleich zu den versicherungstechnisch korrekten Umwandlungssadtzen gemass dem Tarif der
Asga Vorsorgestiftung ist der reglementarische Ziel-Umwandlungssatz jedoch immer noch zu hoch und es resultieren jéhrlich
Umwandlungssatzverluste.

Um diese zukiinftigen Umwandlungssatzverluste finanzieren zu kdnnen, wird eine entsprechende Rickstellung gebildet.

Die Hohe der Rickstellung fiir die zukinftigen Umwandlungssatzverluste wird als Prozentsatz auf dem Altersguthaben der
mindestens 55-jahrigen aktiven Versicherten festgelegt und periodisch durch den Experten fiir berufliche Vorsorge Gberpriift,
wobei von einer Kapitalbezugsquote von 65% ausgegangen wird. Flr das Geschaftsjahr 2024 liegt der Prozentsatz fur die
Berechnung der Ruickstellung bei 2.40%. Das fir die Berechnung massgebende Alter entspricht der Differenz zwischen dem
Kalenderjahr und dem Geburtsjahr.

2024 2023
Stand am 01.01. 1'789'437.48 1'640'757.15
Anpassung an Neuberechnung per 31.12. -16'177.35 148'680.33
Total Riickstellungen fiir Schwankungen der Risiken Tod und Invaliditat 1'773'260.13 1'789'437.48

Die Asga Vorsorgestiftung hat fiir die Versicherungsrisiken Tod und Invaliditat einen Stop-Loss Versicherungsvertrag abgeschlossen.
Bis zu dem im Versicherungsvertrag festgehaltenen Selbstbehalt tragt die Stiftung die Versicherungsrisiken autonom und fiir dieses
Risiko bildet sie eine entsprechende Riickstellung fir Schwankungen der Risiken Tod und Invaliditat.

Die Zielhdhe dieser Riickstellung entspricht dem jahrlichen Selbstbehalt und die Mindesthdhe entspricht 50% des jahrlichen
Selbstbehalts. Der Selbstbehalt ergibt sich aus dem gtiltigen Rickversicherungsvertrag. Die jahrlich eingenommenen Risikopramien
der Versicherten decken zwar die im Durchschnitt zu erwartenden Schaden fir die Stiftung. Die kurzfristig auftretenden
Schwankungen konnen jedoch zu entsprechenden Risikogewinnen bzw. Verlusten fihren. Innerhalb der Mindest- und der Zielhohe
wird die Ruckstellung fiir Schwankungen der Risiken Tod und Invaliditat durch die resultierenden Risikogewinne erhéht bzw.
Risikoverluste reduziert.
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5.6 Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Als anerkannte Experten der beruflichen Vorsorge hat die c-alm AG das versicherungstechnische Gutachten per 31. Dezember 2024
der Stiftung erstellt und aufgrund der zur Verfligung gestellten Unterlagen gemass Art. 52e BVG festgestellt, dass

- der technische Zinssatz und die verwendeten versicherungstechnischen Grundlagen angemessen sind;

- die Vorsorgeeinrichtung per Stichtag Sicherheit bietet, ihre Verpflichtungen erfiillen zu kénnen;

- die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen lber die Leistungen und die Finanzierung den
gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

- die getroffenen Massnahmen zur Deckung der versicherungstechnischen Risiken ausreichend sind;

- die Zielgrésse der Wertschwankungsreserve angemessen ist.

5.7 Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen
2024 2023

Technische Grundlagen BVG 2020/GT2021 BVG 2020/GT 2021
Technischer Zinssatz 1.75% 1.50%

Die von der Asga Vorsorgestiftung verwendeten Grundlagen beruhen auf dem Tarif BVG 2020 (statische Generationentafel fiir das
Jahr 2021). Fir jedes nach 2021 vergangene Jahr ist daher eine Riickstellung von 0,32 % der Summe der Deckungskapitalien zu
bilden. Die Asga Vorsorgestiftung rechnet diese Verstarkung fiir die Zunahme der Lebenserwartung laufend in das individuelle
Deckungskapital der Rentenbezliger ein. Eine zuséatzliche separate Riickstellung eriibrigt sich daher.

5.8 Anderungen von technischen Grundlagen und Annahmen

Der technische Zinssatz wurde im Jahr 2024 von 1.50% auf 1.75% erhoht. Durch diese Erhéhung reduzierte sich das Vorsorgekapital
Rentner um CHF 430'950 und die technischen Rickstellungen um CHF 1'040'679. Der Deckungsgrad hat sich durch diese Anpassung
um 1.03% verbessert.

5.9 Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 31.12.2024 31.12.2023
Total Aktiven 187'425'911.03  164'201'417.81
Verbindlichkeiten -6'961'866.00 -5'348'578.11
Passive Rechnungsabgrenzung -235'450.10 -282'927.55
Arbeitgeberbeitragsreserven -1'738'958.91 -1'549'105.79
Freie Mittel Anschlisse -100'435.97 -176'299.69
Total verfiighbares Vermégen 178'389'200.05 156'844'506.67

Vorsorgekapital aktiv Versicherte

140'485'211.37

125'977'261.58

Vorsorgekapital Rentner

14'822'631.67

15'803'751.16

Technische Rickstellungen

3'771'364.28

3'561'467.03

Total zu deckendes Vorsorgekapital

159'079'207.32

145'342'479.77

Uberdeckung 19'309'992.73 11'502'026.90
Deckungsgrad Asga Vorsorgestiftung 112.14% 107.91%
Deckungsgrad Asga Vorsorgestiftung Gruppenlosung 112.14% 108.27%

Deckungsgrad Asga Vorsorgestiftung Einzellosungen

Im Geschaftsjahr 2024 wurden alle Einzellésungen aufgeldst und in die Gruppenlosung Gberfiihrt. Es bestehen ab dem
Geschéftsjahr 2024 keine Einzelldsungen mehr und somit wird nur noch ein Deckungsgrad auf Stiftungsebene ausgewiesen.
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5.10 Einzellésung

31.12.2028 Anzahl Vorsorge- Wertschwankungs-
- Versicherte vermégen CHF reserven CHF
Total 0 Vorsorgewerke 0 0.00 0.00
Aufgrund der Integration der Einzellésungen in die Gruppenlésung bestehen keine Bestande mehr per 31.12.2024.
Anzahl Vorsorge- Wertschwankungs-
31.12.2023 . ..
Versicherte vermogen CHF reserven CHF
Total 11 Vorsorgewerke 173 12'704'131.11 641'830.01
5.11 Freie Mittel Anschliisse Einzellosungen & Gruppenl6ésung 2024 2023
Zu Beginn des Jahres 75'863.72 75'863.72
Einlagen durch Neuanschlisse 0.00 0.00
Verwendung -75'863.72 0.00
Total Freie Mittel Einzellosungen (Anschliisse) 0.00 75'863.72
2024 2023
Zu Beginn des Jahres 100'435.97 80'807.42
Einlagen durch Neuanschlisse 0.00 19'628.55
Verwendung 0.00 0.00
Total Freie Mittel Gruppenl6sung (Anschliisse) 100'435.97 100'435.97

6 Erlduterung der Vermogenslage und des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage

6.1 Organisation der Anlagetatigkeit

Aufgrund der Auflésung der Einzellésungen wird die komplette Vermégensverwaltung via Darlehen an die Asga Pensionskasse

Genossenschaft delegiert.

6.2 Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserven

Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserven Gruppenlésung 31.12.2024 31.12.2023

Vermdgen der Anlagen 178'389'200.05 149'934'627.23
Vorsorgekapitalien 159'079'207.32  112'188'350.42
Volatilitat* 7.50 7.50
Volatilitat x 2 15.00 15.00

Soll-Wertschwankungsreserve

23'861'881.00

16'828'253.00

Ist-Wertschwankungsreserve

19'309'992.73

10'860'196.89

Reservedefizit bei den Wertschwankungsreserven

Geschéftsbericht 2024 Asga Vorsorgestiftung

-4'551'888.27

-5'968'056.11



Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserven Einzell6sungen 31.12.2024 31.12.2023

Vermogen der Anlagen Mixta Optima 25 0.00 5'648'680.65
Vorsorgekapitalien 0.00 6'231'777.10
Volatilitat* 0.00 6.50
Volatilitat x 2 0.00 13.00
Soll-Wertschwankungsreserve 0.00 810'131.02
Ist-Wertschwankungsreserve (Unterdeckung im Vorjahr) 0.00 191'141.28
Reservedefizit bei den Wertschwankungsreserven 0.00 -618'989.74
Vermogen der Anlagen Mixta Optima 35 0.00 4'008'772.55
Vorsorgekapitalien 0.00 4'154'572.00
Volatilitat* 0.00 7.50
Volatilitat x 2 0.00 15.00
Soll-Wertschwankungsreserve 0.00 623'185.80
Ist-Wertschwankungsreserve 0.00 266'601.18
Reservedefizit bei den Wertschwankungsreserven 0.00 -356'584.62
Vermogen der Anlagen lber Darlehen Asga 0.00 3'046'677.91
Vorsorgekapitalien 0.00 3'402'562.06
Volatilitat* 0.00 7.50
Volatilitat x 2 0.00 15.00
Soll-Wertschwankungsreserve 0.00 510'384.31
Ist-Wertschwankungsreserve 0.00 184'087.55
Reservedefizit bei den Wertschwankungsreserven 0.00 -326'296.76

* Es wird die erwartete Volatilitdt der Anlagestrategie gemass Anlagereglement - Anhang Il Art. 1 verwendet, welche fir die volle finanzielle
Risikofahigkeit bendtigt wird.

6.3 Vermogensanlagen nach Anlagegefdssen 31.12.2024 31.12.2023
IST Mixta Optima 25 (Kategorie 2) 0.00 5'648'680.65
IST Mixta Optima 35 (Kategorie 2) 0.00 4'008'772.55

Darlehen Asga Pensionskasse

185'236'169.97

144'294'131.90

Flussige Mittel 508'445.52 8'687'173.24
Total Vermogensanlagen 185'744'615.49 162'638'758.34
Vermogensaufteilung

31.12.2024 Asga
Flissige Mittel 508'445.52
Darlehen 185'236'169.97
Total Vermogensaufteilung 185'744'615.49
31.12.2023 Asga IST MO 25 IST MO 35
Liquiditat 39'540.76 28'061.41
Obligationen CHF 1'909'254.07 1'182'587.89
Obligationen Fremdwahrungen 446'245.77 312'684.26
Wandelobligationen 197'703.82 156'342.13
Aktien Schweiz 852'950.78 797'745.74
Aktien Ausland 576'165.43 617'350.97
Immobilien Schweiz 1'508'197.73 809'772.06
Immobilien Ausland 118'622.29 104'228.09
Darlehen 144'294'131.90

Total Vermogensaufteilung 144'294'131.90 5'648'680.65 4'008'772.55
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Vermoégensverwaltungskosten

31.12.2024 Asga IST MO 25
Total Expense Ratio (TER) in % 0.42% 0.50%
Total Expense Ratio (TER) in CHF 730'586.00 1'343.00
Total Transaktionskosten und Steuern (TTC) 168'471.55 0.00
Total Zusatzkosten (SC) 69'247.69 0.00
Total Vermogensverwaltungskosten 968'305.24 1'343.00
Gesamttotal Asga Vorsorgestiftung 969'648.24 0.52%

Bilanzsumme Asga Vorsorgestiftung 187'425'911.03

31.12.2023 Asga IST MO 25 IST MO 35 Santlls:usr:;ategy
Total Expense Ratio (TER) in % 0.54% 0.50% 0.48% 0.74%
Total Expense Ratio (TER) in CHF 729'044.00 27'843.00 18'399.00 9'223.00
Total Transaktionskosten und Steuern (TTC) 128'453.50 0.00 0.00 0.00
Total Zusatzkosten (SC) 32'956.24 0.00 0.00 0.00
Total Vermogensverwaltungskosten 890'453.74 27'843.00 18'399.00 9'223.00
Gesamttotal Asga Vorsorgestiftung 945'918.74 0.58%

Bilanzsumme Asga Vorsorgestiftung 164'201'417.81

Zur Berechnung der TER-Kosten wird die Pro-rata-Methode unter anderem basierend auf den letzten verfligbaren offiziellen TER

der Asga Pensionskasse und IST Anlagestiftung angewandt. Der Transparenzgrad betrdgt 100%.

Performance
i Perf
31.12.2024 Vermogensanlagen Nettoergebnis er (i)r:r;ance
(]
IST Mixta Optima 25 (Kategorie 2) 5'648'680.65 12'423.64 0.22%
IST Mixta Optima 35 (Kategorie 2) 4'008'772.55 -17'871.68 -0.45%
Darlehen Asga Pensionskasse 144'294'131.90 11'083'537.36 7.68%
Flissige Mittel 8'687'173.24 175.20 0.00%
Total Vermogensanlagen per 01.01.2024 162'638'758.34 11'078'264.52 6.81%
. . Performance
31.12.2023 Vermogensanlagen Nettoergebnis in %
(']
IST Mixta Optima 25 (Kategorie 2) 5'347'969.30 201'978.07 3.78%
IST Mixta Optima 35 (Kategorie 2) 3'630'821.85 165'122.71 4.55%
Santis Strategy Fund 4'996'006.00 -10'484.30 -0.21%
Darlehen Asga Pensionskasse 115'343'666.34 6'463'034.44 5.60%
Flissige Mittel 3'538'024.45 1'148.77 0.00%
Total Vermoégensanlagen per 01.01.2023 132'856'487.94 6'820'799.69 5.13%

Die Asga Vorsorgestiftung hat mittels eines Darlehensvertrages die Asga Pensionskasse Genossenschaft mit der
Vermogensverwaltung beauftragt. Dadurch wird die Kategorienbegrenzung gem. Art. 55g Gberschritten. Die Asga Pensionskasse
Genossenschaft nimmt mit lhrer Anlagestrategie die Verantwortung und Einhaltung der gesetzlichen Grundlagen nach BVV 2 wahr.
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6.4 Einhaltung der Anlagerichtlinien gemass BVV 2

Die Asga Vorsorgestiftung investiert ihr Anlagevermégen mittels eines Darlehens an die Asga Pensionskasse. Es besteht ein
schriftlicher Darlehensvertrag mit klar definierten Rechten und Pflichten. Die Asga Pensionskasse verpflichtet sich dabei die BVV2
Anlagerichtlinien einzuhalten bzw. bei Uberschreitung dies mittels schliissigem Bericht im Geschéftsbericht zu begriinden. Das
Anlagevermogen der Asga Pensionskasse wird zur Sicherheit und angemessenen Risikoverteilung auf verschiedene
Anlagekategorien, Regionen und Wirtschaftszweige (Art. 50 BVV2) verteilt. Die Organisation der Vermogensverwaltung der
Pensionskasse stltzt sich auf Art. 49a Abs. 1 BVV2 sowie Art. 49a Abs. 2 lit. a,b und d BVV2.

Die Kategorienbegrenzung gem. Art. 55g BVV2 wird durch das gewahrte Darlehen an die Asga Pensionskasse tiberschritten. Der
Stiftungsrat der Vorsorgestiftung kommt zum Schluss, dass die Gewahrung des Darlehens das beste Interesse der Versicherten
darstellt. Durch eine regelmassige Uberwachung der Anlageergebnisse und Umsetzung der Anlagen der Pensionskasse, stellt der
Stiftungsrat die laufende Angemessenheit und genligende Risikodiversifikation auf allen Ebenen der Anlagen sicher.

6.5 Erldauterungen der Arbeitgeberbeitragsreserven ohne Verwendungsverzicht 2024 2023
Zu Beginn des Jahres 1'549'105.79 1'782'041.04
Einzahlungen 608'802.31 67'548.55
Verwendung zur Beitragsfinanzierung -419'798.99 -301'325.75
Verzinsung 849.80 841.95
Total Arbeitgeberbeitragsreserven ohne Verwendungsverzicht 1'738'958.91 1'549'105.79

7 Erlduterungen weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung

7.1 Aufgliederung Beitrage Mitglieder 2024 2023
Sparbeitrage Arbeitnehmer 3'764'815.85 3'587'120.40
Risikobeitrage Arbeitnehmer 411'543.30 390'327.45
Verwaltungskostenbeitrage Arbeitnehmer 64'149.50 60'203.55
Total Arbeitnehmerbeitrage 4'240'508.65 4'037'651.40
Sparbeitrage Arbeitgeber 7'478'062.70 6'926'206.05
Risikobeitrdge Arbeitgeber 931'248.70 858'868.85
Verwaltungskostenbeitrdage Arbeitgeber 133'329.15 178'591.45
Total Arbeitgeberbeitrige 8'542'640.55 7'963'666.35

7.2 Ubriges Vermogen 2024 2023
Forderungen gegenliber Mitgliedern (Beitragsausstande) 1'721'580.90 1'562'257.40
Delkredere -40'829.15 0.00
Andere Forderungen 543.79 402.07
Total tibriges Vermogen 1'681'295.54 1'562'659.47

7.3 Verbindlichkeiten 2024 2023
Verbindlichkeiten gegeniiber Ausgetretenen und Rentnern 5'200'014.70 5'189'159.06
Verbindlichkeiten aus pendenten Leistungsfallen 1'379'197.45 156'641.25
Verbindlichkeiten Diverse 382'653.85 2'777.80
Total Verbindlichkeiten 6'961'866.00 5'348'578.11

7.4 Passive Rechnungsabgrenzung 2024 2023
Passive Rechnungsabgrenzung 235'450.10 282'927.55
Total passive Rechnungsabgrenzung 235'450.10 282'927.55
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8 Aufsichtsbehorde

Die Aufsichtsbehorde hat am 23. Oktober 2024 die Jahresrechnung 2023 zur Kenntnis genommen. Die Aufsicht stellt fest, dass der
Stiftungsrat nur aus 3 Mitgliedern besteht und somit ein Arbeitgebervertreter vakant ist. Der Stiftungsrat ist sich dessen bewusst
und ist nach wie vor auf der Suche nach einem neuen Mitglied.

9 Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

9.1 Teilliquidationen

Im Berichtsjahr 2024 gibt es, wie auch im Vorjahr, keine Teilliquidation.

9.2 Uberfiihrung Einzellésung in Gruppenldsung

Die Vorsorgestiftung hat ihren angeschlossenen Betrieben zwei Varianten zur Regelung der liberobligatorischen Vorsorge
angeboten. Die Gruppenlésung wartet mit regelmassigem Wachstum auf. Das Produkt Einzellosung stagnierte seit langerer Zeit
und entsprach nicht mehr den Kundenbedirfnissen der Asga Vorsorgestiftung. Der Stiftungsrat hat an seiner Sitzung vom 13.
Dezember 2023 im Beisein saimtlicher Vertreter/unabhangiger Berater der Vorsorgewerke der Einzellésungen entschieden, dieses
Produkt nicht mehr anzubieten und einzustellen. In diesem Zusammenhang wurde geklart, ob es fiir die Versicherten zu einem
allfalligen substanziellen Nachteil fiihrt, wenn die Einzellosungen aufgeldst und in die Gruppenlosung integriert werden. Aus Sicht
des Stiftungsrates fiihrt die gewahlte Handhabung nicht zu einer substanziellen Verschlechterung des Altersguthabens der
Versicherten. In den betroffenen Vorsorgewerken wurden unterjdhrige Austritte aufgrund des Uberobligatoriums nicht verzinst.
Zudem wurde der Nachweis erbracht, dass bei den betroffenen Versicherten der Arbeitgeber die vollen Sparbeitrage tbernommen
hat. Aus diesen Griinden sehen wir in dieser gewahlten Variante keinen wesentlichen Nachteil fir die Versicherten und es ist aus
unserer Sicht keine Teilliquidation im herkémmlichen Sinn.

Zur Ubertragung der Einzellésungen in die Gruppenldsung wurde folgendes durchgefiihrt; die Anlagen wurden verédussert und die
Vorsorgewerke abgeschlossen. Vorhandene Unterdeckungen wurden mittels Arbeitgeber-Beitragsreserven oder Einschiissen der
Arbeitgeber beglichen. Fiir simtliche Vorsorgewerke in Uberdeckung wurde ein Verzinsungsbeschluss abgeholt. Zusatzlich wurden
die freien Mittel in Form einer Mehrverzinsung an die Versicherten ausgeschittet. Alle Vorsorgewerke der ehemaligen Einzellsung
haben sich mittels rechtsgultig unterzeichnetem Anschlussvertrag der Vorsorgekommission und unter Mitwirkung der
Arbeitgeber/Arbeitnehmervertreter der Gruppenldsung angeschlossen.

10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse, welche die Beurteilung der Jahresrechnung, insbesondere der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Pensionskasse, erheblich beeinflusst hatten.
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Bericht der Revisionsstelle
an den Stiftungsrat der Asga Vorsorgestiftung, St. Gallen

Bericht zur Prufung der Jahresrechnung

Prifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Asga Vorsorgestiftung (die Vorsorgeeinrichtung) — bestehend aus der Bilanz zum
26. Juni 2025, der Betriebsrechnung fiir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 3 bis 15) dem schweizerischen Gesetz, der
Stiftungsurkunde und den Reglementen.

Grundlage fur das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt «VVerantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Priifung der Jahresrechnung» unseres
Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Vorsorgeeinrichtung unabhangig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Stiftungsrat ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im
Geschéftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehérigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder
unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schiuss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Stiftungsrats fiir die Jahresrechnung

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen und fiir die interne Kontrolle, die der Stiftungsrat als notwendig
feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, 9000 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, www.pwec.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied des globalen PwC-Netzwerks, einem Netzwerk von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhéngigen Gesellschaften.



pwc

Verantwortlichkeiten des Experten fiir berufliche Vorsorge fiir die Priifung der Jahresrechnung

Fir die Prifung bestimmt der Stiftungsrat eine Revisionsstelle sowie einen Experten fiir berufliche Vorsorge. Fur die
Bewertung der fiir die versicherungstechnischen Risiken notwendigen Riickstellungen, bestehend aus
Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen, ist der Experte fiir berufliche Vorsorge verantwortlich. Eine Prifung
der Bewertung der Vorsorgekapitalien und technischen Rickstellungen gehort nicht zu den Aufgaben der
Revisionsstelle nach Art. 52c Abs. 1 Bst. a BVG. Der Experte fiir berufliche Vorsorge priift zudem gemass Art. 52e Abs.
1 BVG periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafiir bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfiillen kann und ob
die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und die Finanzierung den
gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte
Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt vernilinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH (iben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis der fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrolle, um Priifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrolle der Vorsorgeeinrichtung abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschatzten Werte, ausgenommen die durch den Experten fiir berufliche Vorsorge bewerteten
Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen, in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Stiftungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss unter anderem Uber bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel der internen Kontrolle, die wir wahrend unserer
Abschlussprifung identifizieren.

2 Asga Vorsorgestiftung | Bericht der Revisionsstelle an den Stiftungsrat
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Der Stiftungsrat ist fur die Erfillung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und
reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschéaftsfiilhrung und zur Vermégensanlage verantwortlich. In
Ubereinstimmung mit Art. 52¢c Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 haben wir die vorgeschriebenen Priifungen vorgenommen.

Wir haben gepriift, ob
o die Organisation und die Geschéaftsfihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entsprechen und
ob eine der Grosse und Komplexitdt angemessene interne Kontrolle existiert;

o die Vermdgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;

o die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermdgensverwaltung getroffen wurden und die Einhaltung der
Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ hinreichend
kontrolliert wird;

« die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertragen in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;

o die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehérde gemacht wurden;

e in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt sind.

Bei Anlagen in nicht kotierten Forderungen gegeniiber Schuldnern (Private Debt) sieht Art. 55 Bst. g BVV 2 bezogen auf
das Gesamtvermdgen eine Begrenzung von 5 Prozent vor. Beim Darlehen an die Asga Pensionskasse war im
Berichtsjahr diese Begrenzung Uberschritten und war auch am Bilanzstichtag nicht eingehalten (siehe Darlegung im
Anhang der Jahresrechnung).

Wir bestatigen, dass die diesbezuglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen
Vorschriften, mit Ausnahme der Auswirkungen des im vorstehenden Absatz dargelegten Sachverhalts zur
Vermogensanlage, eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
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Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

St. Gallen, 26. Juni 2025
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